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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Прошедшим днем воодушевленный позитивным поведением рынка Treasuries, 
рынок рублевых облигаций, с заметным облегчением отправился следом. 
Наибольший рост цен вчера наблюдался в длинных бумагах, вернулась 
активность в сектор госбумаг, длинный конец которого вчера вырос в среднем на 
30 б.п.  
Облегчил рост котировок рублевого рынка и приток свободных средств в систему, 
который происходил параллельно с образованием восходящего тренда по евро. 
Вечером объем свободной ликвидности начал сокращаться, что немедленно 
отразилось на рынке ослаблением агрессивности покупателей, под конец дня 
цены рублевых бумаг немного откатились обратно. 
Сегодня мы ожидаем продолжения краткосрочного роста рублевых облигаций за 
счет уже имевшего места снижения доходностей суверенных евробондов и 
расширившегося к ним спреда рублевого рынка. Спред 46018 к России'30 сейчас 
составляет более 135 б.п. 
Мы имели возможность окончательно убедиться, что плавный рост ставок на 
рынке еврооблигаций и UST не способен вызывать серьезные подвижки на рынке 
рублевых долгов.  
Тем не менее, резкое сужение индикативного спреда ОФЗ 46018 к России'30 
действительно приводит к росту доходности на длинном конце кривой госбумаг и 
кривой облигаций Москвы, а затем подключению продавцов в корпоративном 
секторе.  ................................................................................................................. стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 17 ноября 2005г. компания Standard & Poor’s пересмотрела прогноз 
изменения долгосрочного кредитного рейтинга Республики Башкортостан со 
«Стабильного» на «Позитивный» вследствие роста доходов и сокращения 
условных обязательств. В то же время долгосрочный кредитный рейтинг эмитента 
«ВВ-» был подтвержден. [S&P] 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  
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МАКРОСТАТИСТИКА 
18.11.2005 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 301,7 306,3
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,8760 28,84
Обменный курс USD/EUR 1,1722 1,1677
Цена на нефть URALS, $/барр. 50,10 51,20
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 148,2 0,1
MIBOR, % 5,9 6,4
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 5,5-6,5 6,0-6,5
   Банки второго круга, % 6,0-7,0 6,5-7,0
   Банки третьего круга, % 7,0-7,5 6,5-7,0
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

НОВОСТИ

АВТОВАЗ 
Государство может получить 
большинство в новом совете 
директоров 
Состав претендентов на места в совете 
директоров АвтоВАЗа позволяет 
предположить, что представители 
государства займут большинство мест 
в совете, и может служить косвенным 
указанием на том, что компания 
оказалась под контролем государства. 
Если наша гипотеза верна, то, на наш 
взгляд, новый владелец сможет 
ограничить риски компании, однако 
перспективы повышения 
эффективности становятся более 
туманными.  ................................. стр.4 
РОСНЕФТЬ 
Соглашение с китайской 
компаний о разработке 
российских месторождений 
....................................................... стр.4 
  

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 
Усиление конкуренции в 
Москве 
Голден Телеком и Комстар-ОТС, 
ключевые московские провайдеры, 
могут вскоре столкнуться с усилением 
конкуренции. Не исключено, что 
Корбина Телеком и Комкор объединят 
усилия, а объединенная компания 
станет еще одним крупным игроком.
....................................................... стр.6 
ВЫМПЕЛКОМ 
Отчетность за III квартал по 
US GAAP подтвердила 
хорошие перспективы 
компании 
....................................................... стр.5 
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НОВОСТИ  

 17 ноября 2005г. компания Standard & Poor’s пересмотрела прогноз изменения долгосрочного 
кредитного рейтинга Республики Башкортостан со «Стабильного» на «Позитивный» вследствие 
роста доходов и сокращения условных обязательств. В то же время долгосрочный кредитный 
рейтинг эмитента «ВВ-» был подтвержден. [S&P] 

 ФСФР зарегистрировала выпуски облигаций Севкабель-2 (1 млрд руб.), Мясная Корпорация 
«Евросервис» (1,5 млрд руб.) и Марийский НПЗ-Финанс (800 млн руб.). [Cbonds] 

 ОАО «Инмарко» планирует разместить дебютный выпуск облигаций объемом 1 млрд руб. 
весной 2006г. [РБК] 

 Россельхозбанк планирует разместить 5-летние еврооблигации на 200-300 млн долл. под 
доходность 6,875% годовых. Россельхозбанк на прошлой неделе начал road-show своих 
еврооблигаций. Лид-менеджерами выпуска являются ABN Amro и Dresdner Kleinwort Wasserstein. 
[Прайм-ТАСС] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Прошедшим днем 
… воодушевленный позитивным поведением рынка Treasuries, рынок 
рублевых облигаций, с заметным облегчением отправился следом. 
Наибольший рост цен вчера наблюдался в длинных бумагах, вернулась 
активность в сектор госбумаг, длинный конец которого вчера вырос в 
среднем на 30 б.п.  
Облегчил рост котировок рублевого рынка и приток свободных средств в 
систему, который происходил параллельно с образованием восходящего 
тренда по евро. Вечером объем свободной ликвидности начал 
сокращаться, что немедленно отразилось на рынке ослаблением 
агрессивности покупателей, под конец дня цены рублевых бумаг немного 
откатились обратно. 
 
Еврооблигации 
Инвесторы на рынке американских Treasuries похоже считают, что 
худшее уже позади. Доходность 10-летних UST вчера тестировала 
уровень 4,45%, однако ниже по доходности американские казначейские 
обязательства спуститься не смогли.  
 
Валютный рынок 
На рынке FOREX вчера наметилась небольшая коррекция – в середине 
дня курс евро достигал отметки 1,75. Текущее значение – 1,1722. Рубль 
сейчас находится на уровне 28,8394. 
 
Денежный рынок 
На настоящий момент остатки на корсчетах превышают 300 млрд руб. 
Однако, учитывая, что на следующую неделю приходятся налоговые 
выплаты, мы не ожидаем серьезного удешевления средств в ближайшие 
дни. 
Ожидать значительного снижения ставок следует не раньше 
возникновения на FOREX устойчивого тренда по укреплению евро, 
которого пока мы не видим. 
 
Торговые идеи 
Бумаги краткосрочного и среднесрочного сегментов корпоративного 
сектора остаются оптимальным вложением в настоящих условиях. 
Покупать: ТМК-2 (8,24% на 16,5 мес.), ПИТ-1 (8,49% на 10,5 мес.), 
Адамант (11,85% на 31 мес.), Мечел-ТД (7,76% на 7,2 мес.), Мечел-СГ 
(8,02% на 6,7 мес.). 
Держать: АвтоВАЗ-3 (8,11% на 7,4 мес). 
 
Сегодня 
… мы ожидаем краткосрочного роста рублевых облигаций за счет уже 
имевшего места снижения доходностей суверенных евробондов и 
расширившегося к ним спреда рублевого рынка. Спред 46018 к России'30 
сейчас составляет более 135 б.п. 
 
Среднесрочная перспектива 
Мы имели возможность окончательно убедиться, что плавный рост ставок 
на рынке еврооблигаций и UST не способен вызывать серьезные 
подвижки на рынке рублевых долгов.  
Тем не менее, резкое сужение индикативного спреда ОФЗ 46018 к 
России'30 действительно приводит к росту доходности на длинном конце 
кривой госбумаг и кривой облигаций Москвы, а затем подключению 
продавцов в корпоративном секторе. 
 

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 
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Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.
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Ставка 1-дневного MIBOR, %
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АВТОВАЗ  

Государство может получить большинство 
в новом совете директоров 

 

Знак того, что государство получило контроль над компанией. Состав 
претендентов на места в совете директоров АвтоВАЗа позволяет 
предположить, что представители государства займут большинство мест 
в совете, и может служить косвенным указанием на том, что компания 
оказалась под контролем государства. Если наша гипотеза верна, то, на наш 
взгляд, новый владелец сможет ограничить риски компании, однако 
перспективы повышения эффективности становятся более туманными. 

Список кандидатов в новый совет директоров будет утвержден 
в понедельник. 21 ноября 2005 г. нынешний совет директоров компании 
должен утвердить список кандидатов в новый состав совета. По 
информации «Ведомостей», большинство мест в новом совете могут 
получить представители государства через Внешторгбанк, 
Внешэкономбанк и Рособоронэкспорт. 

Государство сократит как риски, так и перспективы роста. Государство в 
качестве нового владельца очевидно поддержит компанию в трудные 
времена, например, в случае проблем с платежеспособностью и т.п., 
учитывая высокую социальную значимость АвтоВАЗа в регионе. Однако 
при этом мы не видим значительных перспектив улучшения 
эффективности АвтоВАЗа, в частности сокращения затрат, улучшения 
стратегии развития и маркетинга. 

 

Вячеслав Смольянинов, smo_vb@uralsib.ru
Кирилл Чуйко, chu_ks@uralsib.ru

 
РОСНЕФТЬ  

Соглашение с китайской компаний  
о разработке российских месторождений 

 

Перспективное соглашение. Роснефть и китайская государственная 
компания CNPC подписали соглашение о совместной разработке 
нефтяных запасов в Восточной Сибири, на Арктическом шельфе и 
Сахалине, сообщают «Ведомости». 

Совместное освоение стратегических месторождений. По информации 
«Ведомостей», ранее в нынешнем году Роснефть и CNPC заключили 
соглашение о совместной разработке российских месторождений нефти, 
причем некоторые из называвшихся месторождений могут быть 
классифицированы как «стратегические». В их числе месторождения, 
расположенные на Арктическом шельфе, в Восточной Сибири и на 
Сахалине. Между тем срок начала разработки данных месторождений в 
соглашении не оговаривается.  

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
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ВЫМПЕЛКОМ  

Отчетность за III квартал по US GAAP  
подтвердила хорошие перспективы компании 

 

Выручка и рентабельность улучшились. Опубликованные вчера 
Вымпелкомом результаты за III квартал 2005 г. по US GAAP, которые 
оказалась лишь незначительно ниже наших прогнозов и ожиданий рынка, 
подтвердили потенциал роста компании и подчеркнули ее способность 
контролировать затраты.  

Рост выручки за счет прибавления абонентов и сезонного спроса на 
роуминг. Согласно опубликованным вчера Вымпелкомом данным за III 
квартал 2005 г. по US GAAP, выручка компании увеличилась на 16% 
относительно предыдущего квартала до 890 млн долл. благодаря росту 
абонентской базы и стабильному уровню ARPU в 7,8 долл, которому 
способствовал сезонный рост использования мобильной связи. Также 
Вымпелкому удалось сохранить норму EBITDA на уровне 51% и увеличить 
чистую прибыль относительно предыдущего квартала на 23% до 195 млн 
долл. благодаря, в частности, снижению затрат на привлечение абонента 
на 14% до 11 долл.  

 

 

III кв.04* II кв.05 III кв.05П Изм. за кв.,% Изм. за кв.,% 
Выручка 591 770 890 15,7 50,5
Себестоимость реализации 103 131 156 19,0 51,5
Износ и амортизация 74 138 118 (14,7) 58,5
Общие и административные расходы 207 243 318 31,1 53,5
EBIT 206 257 297 15,6 44,2
Норма EBIT, % 34,9 33,4 33,4 (0,0) п.п. (1,5) п.п.
EBITDA 296 396 450 13,8 52,2
Норма EBITDA, % 50,0 51,4 50,5 (0,8) п.п. 0,6 п.п.
Прибыль до налогов 185 218 262 20,1 41,8
Чистая прибыль 101 159 195 22,7 92,9
Норма чистой прибыли, % 17,1 20,6 21,9 1,3 п.п. 4,8 п.п.

*Пересмотрены компанией

Финансовые показатели за III кв. 2005 г. по US GAAP, млн долл.

Источники: Вымпелком, оценка УРАЛСИБа

Позитивные результаты

 
 

III кв.05 III кв.05П Разн., % III кв.05П Разн., %

Консенсус УРАЛСИБ

Выручка 890 897 (0,8) 897 (0,8)
EBITDA 450 458 (1,8) 462 (2,6)
Норма EBITDA, % 50,5 51,1 (0,5) п.п. 51,5 (0,97) п.п.
Чистая прибыль 195 191 1,9 192 1,7
Норма чистой прибыли, % 21,9 21,3 0,6 п.п. 21,4 0,5 п.п.
ARPU, долл. 7,8 7,9 (1,3) 7,9 (1,3)

Источники: Вымпелком, Reuters, оценка УРАЛСИБа

Результаты в целом соответствуют ожиданиям
Фактические результаты и прогнозы, US GAAP, млн долл.

 
 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru
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ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ  

Усиление конкуренции в Москве  
Консолидация альтернативных операторов. Голден Телеком и Комстар-
ОТС, ключевые московские провайдеры, могут вскоре столкнуться с 
усилением конкуренции. Не исключено, что Корбина Телеком и Комкор 
объединят усилия, а объединенная компания станет еще одним крупным 
игроком. 

Ренова пришла в телекоммуникации. По информации новостных агентств, 
московский альтернативный оператор Корбина Телеком (60 млн годовых 
продаж) был продан за 146 млн долл. структурам, аффилированным с 
группой Ренова, крупным акционером ТНК-BP и СуАЛа.  

Московские амбиции Корбины. Корбина Телеком недавно объявила о 
планах охватить своей оптоволоконной сетью практически все дома 
Москвы. Компания планирует инвестировать в проект 72 млн долл.  

Новый сильный альтернативный оператор? Основной владелец группы 
Ренова Виктор Вексельберг, по неофициальной информации, также 
владеет телекоммуникационным проектом Комкор, обладающим 
разветвленной оптоволоконной сетью в Москве. Возможное приобретение 
компании «Корбина Телеком» может быть частью планов Ренова по 
созданию крупного альтернативного оператора в Москве, который 
несомненно спровоцирует усиление конкуренции для Голден Телекома и 
Комстара-ОТС, бизнес которых в основном сконцентрирован в Москве.  

 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru
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      Fixed Income Daily    18 ноября 2005 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.дек.05 01.дек.08 37,0 110,25 111,45   
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.06 01.фев.10 51,2 103,15 113,20   
Аижк-3 2 250 9,40 15.янв.06 15.окт.10 59,8 107,45 107,75   
Аижк-4 900 8,70 01.фев.06 01.фев.12 75,6 107,55 0,30 16 132 501 107,25 108,00 7,38 8,09 4,93   41   
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 3,2 255 750 000 101,80 104,00 BB+/Baa2  
ВТБ-4 5 000 5,60 23.мар.06 25.мар.06 19.мар.09 4,3 40,6 99,80 0,14 156 461 000 99,53 102,00 6,16 6,04 5,61 0,33 BB+/Baa2  222   
ВТБ-5 15 000 6,20 26.янв.06 26.апр.07 17.окт.13 17,5 96,4 BB+/Baa2  
Газпром-3 10 000 8,11 23.янв.06 18.янв.07 14,2 102,12 -0,18 51 126 060 102,12 102,30 6,29 7,94 1,10 BB-/Baa3 A 51   
Газпром-4 5 000 8,22 15.фев.06 10.фев.10 51,5 104,40 0,10 112 714 850 104,30 104,50 7,12 7,87 3,59 BB-/Baa3 A 31   
Газпром-5 5 000 7,58 11.апр.06 09.окт.07 23,0 101,68 0,16 9 465 444 101,50 101,95 6,73 7,45 1,72 BB-/Baa3 A 90   
Газпром-6 5 000 6,95 09.фев.06 06.авг.09 45,3 99,97 0,27 456 327 065 100,00 100,15 7,07 6,95 3,12 BB-/Baa3 A 44   
РЖД-1 4 000 6,59 07.дек.05 07.дек.05 0,7 100,01 100,12 BB+/ruAA+/Baa3 A 
РЖД-2 4 000 7,75 07.дек.05 05.дек.07 24,9 101,00 102,50 BB+/ruAA+/Baa3 A 
РЖД-3 4 000 8,33 07.дек.05 02.дек.09 49,2 104,33 0,31 413 879 600 104,26 104,60 7,20 7,98 3,43 B+/ruAA+/Baa3 A 46   
ТНП 1 000 8,90 10.май.06 10.май.06 5,8  B+ 
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.дек.05 18.дек.07 25,4 103,65 -0,02 5 183 537 103,45 103,85 7,00 8,49 1,89 B+/ruA+ A 103   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.дек.05 22.июн.10 55,9 102,55 0,10 150 469 557 102,75 102,90 7,72 8,04 3,74 B+/ruA+ A 81   
сырье
Итера 1 200 13,50 07.дек.05 07.дек.05 07.дек.07 0,7 25,0 100,00 -0,23 1 000 000 100,20 100,25 13,53 12,74 13,50 0,05   990   
Лукойл 6 000 7,25 22.ноя.05 20.ноя.07 17.ноя.09 24,4 48,7 BB/ruAA/Ba2 A 
Новатэк 1 000 9,40 01.дек.05 30.ноя.06 12,6   
Полиметалл 750 17,00 21.мар.06 21.мар.06 4,1 101,00 -9,00 171 700 102,85 103,50 14,17 13,56 16,83 0,31  C- 1025   
СУЭК-2 1 000 11,00 16.фев.06 16.фев.06 15.фев.07 3,0 15,2 100,61 -0,09 100 610 000 100,55 101,50 8,77 8,27 10,93 0,23  C 514   
Татнефть-3 1 500 12,00 30.дек.05 01.июл.06 7,5 102,25 103,88 B-/B2 A- 
ТНК-5 3 000 15,00 28.ноя.05 28.ноя.06 12,5 108,50 109,87 BB-/Ba2 A 
металлургия
Евраз 1 000 12,50 05.дек.05 05.дек.05 0,6 100,00 100,20 B+/ruAA-/B1 B+ 
Маир 500 12,30 20.дек.05 20.дек.05 03.апр.07 1,1 16,7 101,00 1,00 1 010 000 100,20 101,00 1,22 1,21 12,18 0,09   -241   
Мечел 1 000 7,00 31.янв.06 31.янв.06 2,5 100,05  B 
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.дек.05 16.июн.06 12.июн.09 7,0 43,4 102,24 -0,05 51 166 600 102,29 102,35 7,84 7,35 11,49 0,55  B- 320   
Мечел-СГ 2 000 10,69 24.ноя.05 30.май.06 22.ноя.07 6,5 24,5   
НСММЗ 1 000 12,10 21.ноя.05 22.май.06 19.май.08 6,2 30,5   
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.ноя.05 20.май.07 18,3  NR 
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.мар.06 21.сен.08 34,6 99,50 99,70  NR 
Северсталь 3 000 8,10 29.дек.05 28.июн.07 19,6 100,40 B+/ruA+/B2 A- 
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.дек.05 02.дек.05 02.дек.07 0,5 24,8 11 401 700 100,98 101,12   
Хайленд Голд 750 12,00 04.янв.06 04.окт.06 02.апр.08 10,7 28,9 101,32 -0,33 1 063 900 101,20 101,60 10,81 10,22 11,84 0,78   529   
телекоммуникации
ВолгаТел 1 000 13,00 21.ноя.05 21.фев.06 3,2 B+/ruA+ B+ 
Вымпелком 3 000 9,90 16.май.06 16.май.06 6,0 101,30 -0,19 5 065 000 100,75 101,55 7,30 7,17 9,77 0,47 ВB/B1 A- 291   
Дальсвязь 1 000 13,00 17.май.06 15.ноя.06 12,1 105,40 0,90 63 218 185 105,90 7,40 7,18 12,33 0,95  B- 154   
МГТС-4 1 500 10,00 26.апр.06 26.апр.06 22.апр.09 5,3 41,7 101,75 102,50 BB-/ruAA- B+ 
МГТС-5 1 500 8,30 29.ноя.05 29.май.07 25.май.10 18,6 55,0 102,00 BB-/ruAA- B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.дек.05 07.июн.06 6,7 102,07 -0,18 10 302 770 102,20 104,00 7,73 7,24 11,27 0,52 B+/ruA+/B3 B+ 317   
Мегафон-2 1 500 9,28 12.апр.06 11.апр.07 17,0 B+/ruA+/B3 B+ 
Мегафон-3 3 000 9,25 18.апр.06 15.апр.08 29,3 102,80 0,20 30 835 000 102,65 103,50 8,10 9,00 2,11 B+/ruA+/B3 B+ 187   
С-ЗТел-2 1 500 7,50 04.янв.06 03.окт.07 22,8 99,70 99,90 B+/ruA+ B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 01.дек.05 28.фев.08 24.фев.11 27,8 64,2 102,10 103,00 B+/ruA+ B 
Сибирьтел-3 1 530 14,50 13.янв.06 14.июл.06 8,0 104,65 0,04 3 350 006 104,58 104,80 7,19 6,75 13,86 0,64  B 233   
Сибирьтел-4 2 000 12,50 05.янв.06 05.июл.07 19,8 107,00 0,06 1 476 600 107,00 107,73 7,98 11,68 1,52  B 238   
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.апр.06 25.апр.08 29,7 102,60 0,19 317 593 308 102,60 102,65 8,16 8,97 2,13  B 190   
Сибирьтел-6 2 000 7,85 23.мар.06 23.сен.08 16.сен.10 34,7 58,8  B 
СМАРТС-2 500 10,00 26.дек.05 26.дек.05 26.июн.07 1,3 19,5 99,01 99,90  B- 
СМАРТС-3 1 000 14,10 04.апр.06 06.окт.06 29.сен.09 10,8 47,1 99,82 -0,03 1 247 794 99,16 99,80 14,65 13,96 14,13 0,75  B- 911   
Таттелеком 600 11,75 09.фев.06 06.май.07 17,8 103,90 104,59   
УрСИ-6 3 000 14,25 17.янв.06 18.июл.06 8,1 104,56 -0,04 29 382 993 104,32 104,67 7,20 6,77 13,63 0,65 B+ B+ 231   
УрСИ-4 3 000 9,99 04.май.06 01.ноя.07 23,8 103,95 0,20 12 773 340 103,50 103,95 7,92 9,61 1,76 B+ B+ 205   
УрСИ-5 2 000 9,19 20.апр.06 17.апр.08 29,4 102,50 0,20 32 666 962 102,05 102,50 8,19 8,97 2,11 B+ B+ 195   
Центртел-3 2 000 12,35 17.мар.06 15.сен.06 10,1 103,80 -0,13 5 329 940 103,85 104,10 7,64 7,32 11,90 0,79 CCC+/ruBB+ B 227   
Центртел-4 5 623 13,80 17.фев.06 21.авг.09 45,8 116,50 0,26 185 885 941 116,25 117,30 8,75 11,85 3,34 CCC+/ruBB+ B 215   
ЦенТелеграф 500 16,00 22.ноя.05 22.авг.06 9,3  C 
ЮТК 1 500 14,24 16.мар.06 14.сен.06 10,0 103,83 -0,27 4 841 564 103,82 104,10 9,48 9,03 13,71 0,77 CC+/ruBB/Caa1 B- 412   
ЮТК-2 1 500 12,00 08.фев.06 08.фев.06 07.фев.07 2,8 14,9 100,89 0,27 5 469 858 100,50 100,89 8,00 7,77 11,89 0,22 CC+/ruBB/Caa1 B- 437   
ЮТК-3 3 500 12,30 08.апр.06 14.апр.06 10.окт.09 4,9 47,4 101,43 0,26 35 956 394 101,25 101,30 8,26 8,05 12,13 0,38 CC+/ruBB/Caa1 B- 415   
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 22.ноя.05 20.ноя.07 24,4   A- 
Балтимор-3 800 11,65 18.май.06 16.ноя.06 15.май.08 12,1 30,3 101,25 -0,30 96 191 195 101,25 101,60 10,57 9,71 11,51 0,89  С+ 469   
ВБД-1 1 500 8,75 11.апр.06 11.апр.06 4,8 100,75 -0,02 251 875 100,75 104,00 6,89 6,75 8,68 0,38 B+/ruA+/B3 B+ 280   
Интербрю 2 500 13,00 14.фев.06 15.авг.06 9,0  A- 
КрВосток 1 500 11,50 24.фев.06 24.фев.06 25.фев.07 3,3 15,5 102,77 0,08 15 504 349 102,30 102,80 1,23 9,33 1,22 11,19 1,15  B 362   
Кристалл 500 12,00 09.фев.06 08.фев.07 14,9 101,11 102,15  B- 
Микоян 1 000 13,50 19.мар.06 18.сен.06 10,2 102,11 104,49  C+ 
Нидан-2 1 000 10,80 17.май.06 16.май.07 18,2 102,40 102,90  С 
Нутритек 1 200 12,00 13.дек.05 13.июн.06 09.июн.09 6,9 43,3 100,80 101,00  B 
ОГО-3 1 100 15,50 22.апр.06 28.апр.06 22.апр.07 5,4 17,4 100,83 0,10 3 144 880 100,82 100,87 13,37 12,80 15,37 0,40  C+ 915   
ОСТ-2 1 000 13,60 11.май.06 11.май.06 08.май.08 5,8 30,1 99,84 0,14 454 272 99,46 99,80 14,42 13,92 13,62 0,42  C+ 1008   
Очаково-2 1 500 8,50 16.мар.06 11.сен.08 34,3 99,20 99,70  B- 
Парнас 500 12,75 14.дек.05 15.мар.06 3,9 100,90 -0,05 719 417 100,90 101,15 10,23 9,66 12,64 0,30  C+ 637   
ПИТ-1 1 000 12,00 30.мар.06 28.сен.06 10,5 102,00 103,20  C 
ПИТ-2 1 500 14,25 27.мар.06 25.сен.06 23.мар.09 10,4 40,7 104,88 0,18 8 392 098 104,75 105,05 8,35 7,99 13,59 0,81  C 291   
ПраймДон 1 000 12,50 10.фев.06 10.ноя.06 11,9   C+ 

С1

Выпуск DVO1 Спред, 
бп

РейтингДоходность, %

погаш.
Торговый 
объем, руб.

Котировки

Изм.Цена
Объем 

выпуска, 
млн. руб.
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Дата Месяцев до
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
РосХлебПрод 1 000 12,37 07.дек.05 07.дек.05 0,7 100,00 0,00 1 483 001 99,95 100,05 12,40 11,73 12,37 0,05   877   
ЭФКО 800 8,00 07.мар.06 14.мар.06 05.сен.06 3,9 9,7 99,75 100,45  C- 
сервис
ДжЭфСи-2 1 200 14,00 06.дек.05 26.дек.06 04.дек.07 13,5 24,9 103,97 -0,04 1 507 500 103,90 104,05 9,26 13,47 1,02  C+ 345   
Евросеть 1 000 16,33 25.апр.06 25.апр.06 5,3 102,05 0,08 106 251 344 102,06 102,25 11,64 11,28 16,00 0,40   743   
Инком-Лада 700 17,00 24.ноя.05 14.дек.06 22.ноя.07 13,1 24,5  C 
ИстЛайн-2 3 000 11,59 24.ноя.05 23.ноя.06 22.май.08 12,4 30,6 B-/ruBBB- NR 
Копейка 1 200 9,75 20.дек.05 19.дек.06 17.июн.08 13,2 31,4 102,20 102,70 B-/ruBBB B 
Марта-Финанс 700 14,84 24.ноя.05 25.май.06 22.май.08 6,3 30,6 106,52 0,02 3 472 691 106,00 106,59 2,12 12,11 1,98 13,93 2,09   587   
МИР 1 000 9,89 27.дек.05 27.дек.06 27.дек.07 13,5 25,7   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 12.янв.06 16.янв.07 10.июл.08 14,2 32,2 100,50 -0,17 24 148 500 100,40 101,00 11,17 11,44 1,02   540   
Перекресток 1 500 8,81 10.янв.06 11.июл.06 08.июл.08 7,9 32,1 100,50 100,69  B 
Пятерочка 1 500 11,45 17.май.06 12.май.10 54,6 110,00 111,00  B+ 
Разгуляй 1 000 14,00 04.дек.05 05.июн.06 6,7 101,22 -0,48 1 259 220 101,00 101,20 11,94 10,94 13,83 0,50  C- 739   
Росинтер 300 17,50 02.дек.05 02.дек.05 0,5 100,08 -0,26 1 777 461 100,11 100,25 16,12 14,99 17,49 0,04  C 1249   
Росинтер-2 400 10,00 04.янв.06 02.июл.08 31,9 98,75 0,00 2 961 513 98,20 98,75 10,97 10,13 2,08  C 471   
ЮТэйр 1 000 13,00 23.ноя.05 23.ноя.05 22.ноя.06 0,2 12,3 100,07 0,02 205 344 504 100,10 100,30 8,58 10,89 8,24 12,99 0,89   503   
строительство
Адамант 500 14,10 08.дек.05 08.июн.06 05.июн.08 6,8 31,0 103,08 -0,07 1 199 836 102,95 103,15 8,46 11,88 7,83 13,68 2,07  B- 564   
ГлМосСтрой 2 000 13,00 25.ноя.05 27.май.06 27.май.07 6,4 18,5   
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.апр.06 27.апр.06 22.апр.10 5,4 53,9 101,00 -0,92 158 570 100,80 101,99 13,46 12,99 15,35 0,40   924   
ЛСР 1 000 14,00 23.мар.06 23.мар.06 20.мар.08 4,2 28,5 101,17 -0,08 10 157 491 100,95 101,25 10,62 10,27 13,84 0,32  C+ 669   
Миракс Групп 1 000 12,50 21.фев.06 22.авг.06 19.авг.08 9,3 33,5 100,80 -0,50 49 985 259 100,81 101,10 11,64 11,43 11,04 12,40 0,68  B- 646   
ПИК-5 1 120 13,00 22.ноя.05 23.май.06 20.май.08 6,2 30,5  C 
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.дек.05 25.июн.08 31,7 101,62 0,02 13 565 207 101,60 101,75 9,08 9,45 2,21   281   
СУ-155 1 500 14,00 28.дек.05 30.мар.06 30.мар.07 4,4 16,6 100,10  C+ 
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 23.фев.06 22.фев.07 15,4  B 
Ленэнерго 3 000 10,25 20.апр.06 19.апр.07 17,3 101,49 0,27 1 015 100,93 101,49 9,30 10,10 1,26  B- 367   
СвердлЭн 500 10,50 02.мар.06 01.мар.07 15,6 100,86 101,50  C 
Татэнерго 1 500 9,65 16.мар.06 13.мар.08 28,2 102,80 103,29   
Якутскэнерго 400 14,00 02.мар.06 31.авг.06 9,6 104,20  C+ 
химия
Куйбышевазот 600 9,00 15.дек.05 15.дек.05 15.июн.06 0,9 7,0 100,00 100,30  B- 
НИКОСХИМ 1 000 15,00 15.дек.05 14.дек.06 13,1 100,54 0,03 4 024 643 100,51 101,00 13,94 14,92 0,91 CCC+/ruBB С 813   
НКНХ-3 2 000 8,00 01.дек.05 01.сен.07 21,8 100,00  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.апр.06 30.мар.09 26.мар.12 41,0 77,4 105,95 106,50  B 
Салават-2 3 000 10,00 16.май.06 10.ноя.09 48,5 15 804 500 105,13 105,45  B+ 
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 07.дек.05 27.дек.06 04.июн.08 13,5 31,0 101,40 0,40 4 563 000 101,00 101,50 8,56 10,11 1,01   275   
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.дек.05 22.июн.06 7,2 101,60 -0,69 20 845 972 101,61 101,85 9,86 9,20 12,30 0,55  C 518   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.апр.06 20.окт.06 18.апр.08 11,2 29,4 102,35 -0,95 5 118 102,10 102,35 9,52 9,20 11,76 0,84  C 387   
ИРКУТ-3 3 250 8,74 23.мар.06 16.сен.10 58,8  B 
МИГ 1 000 16,00 07.дек.05 15.дек.05 03.июн.09 0,9 43,1 100,24 -0,02 17 214 980 100,16 100,37 8,20 7,74 15,96 0,07   456   
ОМЗ-4 900 14,25 02.мар.06 31.авг.06 26.фев.09 9,6 39,9 105,56 -0,24 4 692 025 105,01 105,80 6,95 6,61 13,50 0,77 CCC+/ruBB B- 170   
ПМЗ 1 200 9,70 24.янв.06 25.июл.06 21.июл.09 8,3 44,7 100,56 101,00  B- 
Промтрактор 1 500 10,70 05.янв.06 13.июл.06 03.июл.08 7,9 32,0 100,31 100,60   
СалютЭн 3 000 14,00 27.дек.05 27.дек.05 25.дек.07 1,3 25,6 100,65 0,02 5 035 033 100,50 100,65 7,87 7,60 13,91 0,11   424   
Сатурн 1 500 11,50 24.мар.06 28.мар.06 23.мар.08 4,4 28,6 101,19 -0,31 2 023 800 101,00 101,60 7,81 7,61 11,36 0,34   384   
ТВЗ 750 14,60 10.апр.06 10.окт.06 10,9 104,05 -0,45 10 405 104,05 104,85 9,97 9,55 14,03 0,83  B- 441   
Трансмаш 1 500 14,00 01.дек.05 01.июн.06 01.дек.07 6,5 24,8 102,20 -0,26 613 200 102,30 103,98 9,91 9,11 13,70 0,50   540   
УВЗ 2 000 13,36 04.апр.06 08.окт.06 30.сен.08 10,8 34,9 103,60 0,05 518 000 103,55 103,90 9,03 8,66 12,90 0,83  B 348   
УВЗ-2 3 000 9,35 05.апр.06 03.окт.07 05.окт.10 22,8 59,4  B 
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 15.фев.06 14.фев.07 13.авг.08 15,1 33,3 101,43 -0,21 8 354 919 101,42 101,60 8,11 9,07 1,13  B 238   
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.дек.05 27.июн.06 22.июн.10 7,4 55,9 101,00 0,90 112 631 344 101,00 101,25 8,11 7,69 9,60 0,57  B 339   
ИжАвто 1 000 10,70 15.мар.06 14.мар.07 16,1 104,08 4,23 20 360 004 99,85 99,94 10,28 10,28 1,18  C- 462   
КамАЗ 1 200 6,00 12.май.06 11.ноя.06 12,0 425 267 000  C 
КамАЗ-2 1 500 8,45 24.мар.06 26.сен.08 17.сен.10 34,8 58,8 99,40 99,60  C 
РусАвтобФин 500 14,00 19.ноя.05 22.май.06 6,2  C 
СОК-Авто 1 100 12,60 27.апр.06 27.апр.06 24.апр.08 5,4 29,6 102,34 -0,32 5 117 102,01 102,34 7,22 7,08 12,31 0,42   299   
СС-Авто 1 500 11,25 26.янв.06 25.янв.07 21.янв.10 14,5 50,9  B 
производство
Амтел 1 200 22.ноя.05 15.ноя.07 0,2 24,3  B- 
Амтелшинпром 600 19,00 23.дек.05 23.дек.05 1,2 100,75 101,00  B- 
АЦБК 500 13,50 08.дек.05 07.сен.06 9,8 102,21 102,55  B- 
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 22.ноя.05 21.ноя.06 20.май.08 12,3 30,5  B- 
Волга 1 500 12,00 14.мар.06 13.мар.07 16,0 100,26 -1,09 5 013 100,26 100,90 12,10 11,97 1,13  B 641   
ГОТЭК 550 12,50 06.дек.05 06.июн.06 6,7 101,55 -0,65 111 705 101,55 101,90 9,75 9,04 12,31 0,51  C- 519   
ЛОМО-2 700 14,20 10.янв.06 11.июл.06 7,9 100,82 -0,43 1 775 461 100,65 101,25 13,17 12,22 14,08 0,57  D+ 834   
ОМК 3 000 9,20 08.дек.05 12.июн.08 31,3 1 971 187 102,05 102,20   
Росконтракт 700 11,70 06.дек.05 05.сен.06 04.сен.07 9,7 21,9 99,79 0,08 60 150 200 99,66 99,80 12,52 12,36 11,72 11,72 0,69  C+ 723   
РусТекстиль 500 18,80 14.мар.06 12.сен.06 10,0 105,36 -0,05 3 383 141 105,35 105,50 12,01 11,27 17,84 0,75  C- 668   
РусТекстиль-2 1 000 14,30 09.мар.06 09.мар.06 05.мар.09 3,7 40,1 100,91 -0,09 30 273 100,91 101,12 11,36 14,31 10,94 14,17 1,95  C- 810   
Русский Текстиль-3 1 200 12,00 25.апр.06 01.ноя.07 20.окт.09 23,8 47,8  C- 
СалаватСтекло 750 11,60 28.мар.06 26.сен.06 25.мар.08 10,4 28,6 105,04 -0,12 5 252 104,52 104,70 5,56 9,37 5,36 11,04 2,05   319   
СвобСокол 600 13,55 24.ноя.05 25.май.06 22.ноя.07 6,3 24,5   
СЗЛК 300 13,90 12.янв.06 13.июл.06 7,9 100,00 102,60  C 
ТМК 2 000 10,30 20.апр.06 20.окт.06 11,2 101,97 0,12 55 843 590 102,00 102,09 8,19 7,95 10,10 0,85  B- 253   
ТМК-2 3 000 11,09 28.мар.06 27.мар.07 24.мар.09 16,5 40,8 102,86 0,06 238 494 280 102,70 103,00 8,24 10,78 1,24  B- 258   
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.дек.05 18.июн.08 16.июн.10 31,5 55,7 102,07 0,07 8 165 500 101,91 102,20 8,77 9,31 2,21   250   
ЯТХ 1 000 12,00 25.апр.06 24.окт.06 21.окт.08 11,4 35,6  C+ 
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      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)

финансы
Абсолют 500 11,50 20.янв.06 21.апр.06 5,2 100,28 101,24   
АкБарс 500 8,80 05.апр.06 05.апр.06 4,6 100,30 101,60   
Альфа-Финанс 1 000 8,50 09.дек.05 09.дек.05 14.июн.07 0,7 19,1 B-/-  
Альфа-Финанс-2 2 000 8,50 05.апр.06 05.апр.06 31.мар.10 4,6 53,2 B-/ruA+/-  
БИН 1 000 14,00 13.апр.06 13.апр.06 4,9   
Зенит 1 000 8,50 24.мар.06 24.мар.06 24.мар.07 4,2 16,4 18 063 000 100,20 100,35   
Импэксбанк 1 000 10,23 21.апр.06 21.апр.06 20.апр.08 5,2 29,5 5 633 600 100,41 100,65 B-/B1  
МастерБанк-2 1 000 12,75 25.ноя.05 26.май.06 23.май.08 6,3 30,6   
МИА-2 1 000 9,50 07.фев.06 06.фев.07 09.авг.08 14,9 33,2 101,05 0,20 958 961 100,90 8,86 9,40 1,08   311   
МКБ 500 11,50 25.янв.06 26.апр.06 25.апр.07 5,3 17,5 100,10 -0,40 1 001 000 100,10 100,25 11,73 11,18 11,49 0,39 B1  752   
ММБ-1 1 000 8,30 14.фев.06 13.фев.07 15,1 100,25 101,00   
Петроком 1 000 15,00 16.мар.06 16.мар.06 4,0 102,47 105,60 B/ruA/A1  
Росбанк 3 000 9,25 13.фев.06 14.фев.07 15.фев.09 15,1 39,5 102,10 102,30 B-/B1  
РСХБанк 3 000 9,00 07.дек.05 07.дек.05 04.июн.08 0,7 31,0 100,09 0,09 3 563 204 100,00 100,10 7,47 7,22 8,99 0,05   385   
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.апр.06 11.апр.06 08.апр.08 4,8 29,1 100,77 101,15  B- 
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.дек.05 14.июн.06 7,0 103,69 0,12 1 741 992 103,72 103,95 7,45 6,92 13,50 0,55 B/ruBBB+  283   
РусСтанд-3 2 000 8,40 22.фев.06 01.сен.06 22.авг.07 9,6 21,4 15 120 000 100,50 101,15 B/ruBBB+  
РусСтанд-4 3 000 8,99 02.мар.06 02.мар.06 03.мар.08 3,5 27,9 100,51 -0,29 4 522 750 100,55 100,70 7,22 7,05 8,94 0,27 B/ruBBB+  347   
РусСтанд-5 5 000 7,60 16.мар.06 15.мар.07 09.сен.10 16,1 58,6 100,00 100,50 B/ruBBB+  
ФинИнвест 1 000 11,50 20.дек.05 20.дек.05 1,1   
ХКФ-2 3 000 8,50 16.май.06 16.май.06 11.май.10 6,0 54,5 30 030 000 100,00 100,30 B-  
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Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 16.мар.06 13.сен.07 22,2 BB-/Ba1 
Белгор обл-3 300 19,00 20.дек.05 20.дек.05 1,1 100,11 101,00  
Волг обл 600 13,00 15.дек.05 11.июн.09 43,4 110,04 0,04 2 640 960 110,40 7,53 11,81 2,38  129   
Волг обл-2 700 7,48 22.дек.05 17.июн.10 55,8 109,53 0,05 14 239 000 109,50 109,60 8,18 6,83 2,71  174   
Иркут обл 800 11,00 18.янв.06 22.июл.07 20,4 103,10 -0,10 722 103,10 103,30 7,77 10,67 1,08 B 234   
Иркут обл-2 1 050 10,00 06.дек.05 07.сен.06 9,8 102,30 -0,18 100 049 102,35 102,45 7,22 6,85 9,78 0,75 B 191   
Иркут обл-3 1 500 10,00 22.дек.05 17.дек.09 49,7 104,40 104,75 B 
Коми-5 500 15,00 24.дек.05 24.дек.07 25,6 111,50 113,50 -/Ba3 
Коми-6 700 14,00 14.апр.06 14.окт.10 59,7 118,99 0,23 2 617 775 117,01 119,00 7,92 11,77 4,26 -/Ba3 104   
Коми-7 1 000 12,00 23.ноя.05 22.ноя.13 97,6 -/Ba3 
Костром обл-4 800 13,00 13.дек.05 11.мар.08 28,2 107,95 -0,21 24 192 734 108,00 108,45 8,18 12,04 2,06  204   
Красноярск-4 630 12,50 25.янв.06 27.окт.06 11,5 105,00 -0,01 66 150 105,00 105,39 7,15 6,80 11,90 0,89  145   
Краснод край 605 10,50 16.май.06 15.май.07 18,1 104,14 -0,18 11 153 771 104,10 104,50 7,32 10,08 1,38  172   
Лен обл-2 800 14,01 14.дек.05 08.дек.10 61,6 125,50 127,00 B+/ruA+ 
Лен обл-3 1 300 13,50 16.дек.05 05.дек.14 110,2 120,00 B+/ruA+ 
Москва-28 3 000 15,00 25.дек.05 25.дек.05 1,3 101,32 BB+/Baa3 
Москва-32 4 000 10,00 25.ноя.05 25.май.06 6,3 102,79 -0,03 248 033 298 102,78 103,00 4,59 4,39 9,73 0,50 BB+/Baa3 14   
Москва-35 4 000 10,00 18.дек.05 18.июн.06 7,1 BB+/Baa3 
Москва-37 4 000 10,00 23.дек.05 23.сен.06 10,3 104,00 -0,20 10 400 000 104,19 104,29 5,25 5,02 9,62 0,82 BB+/Baa3 -19   
Москва-27 4 000 15,00 20.дек.05 20.дек.06 13,3 110,51 -0,12 11 051 110,51 111,60 5,13 13,57 1,08 BB+/Baa3 -67   
Москва-31 5 000 10,00 20.ноя.05 20.май.07 18,3 BB+/Baa3 
Москва-42 3 000 10,00 13.фев.06 13.авг.07 21,1 BB+/Baa3 
Москва-40 5 000 10,00 26.янв.06 26.окт.07 23,6 BB+/Baa3 
Москва-43 5 000 10,00 17.фев.06 17.май.08 30,4 BB+/Baa3 
Москва-29 5 000 10,00 05.дек.05 05.июн.08 31,0 65 430 000 108,91 109,40 BB+/Baa3 
Москва-36 3 900 10,00 16.дек.05 16.дек.08 37,5 110,48 0,48 164 918 114 110,30 110,70 6,30 9,05 2,86 BB+/Baa3 -8   
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.06 30.июл.10 57,2 BB+/Baa3 
Москва-38 5 000 10,00 26.дек.05 26.дек.10 62,2 113,84 0,28 457 732 859 112,75 114,30 6,86 8,78 4,47 BB+/Baa3 -6   
Москва-39 4 800 10,00 21.янв.06 21.июл.14 105,6 111,08 0,10 18 808 766 111,01 111,15 6,96 9,00 6,53 BB+/Baa3 -6   
Моск обл-3 4 000 11,00 19.фев.06 19.авг.07 21,3 107,40 0,51 86 016 074 107,50 107,70 6,56 10,24 1,66 BB-/ruAA-/Ba3 86   
Моск обл-4 9 600 11,00 24.янв.06 21.апр.09 41,7 112,20 0,20 929 356 555 112,22 112,55 7,15 9,80 3,08 BB-/ruAA-/Ba3 65   
Моск обл-5 12 000 10,00 04.апр.06 30.мар.10 53,1 108,75 0,17 350 275 186 108,88 109,10 7,24 9,20 3,11 BB-/ruAA-/Ba3 61   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 01.фев.06 01.ноя.06 11,6 104,05 -0,60 55 634 657 104,00 104,50 7,58 7,24 11,34 0,89  183   
Нижегор обл-2 2 500 10,43 03.май.06 02.ноя.08 36,0 105,31 -0,13 7 376 915 105,30 105,45 7,66 9,90 2,03  156   
Новосибирск-2 1 500 13,00 06.дек.05 07.дек.06 12,8 104,45 -0,21 1 044 500 104,20 104,80 7,84 12,45 0,98  201   
Новосибирск-3 1 000 4,95 10.янв.06 14.июл.09 44,5 111,05 111,40  
Новосиб обл 1 500 13,50 28.янв.06 27.июл.06 8,4 103,99 -0,41 8 028 165 103,95 104,00 7,72 7,38 12,98 0,65  277   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 01.дек.05 29.ноя.07 24,7 110,53 -0,19 87 060 891 110,50 110,85 7,88 12,03 1,87  196   
Самар обл-1 1 185 12,00 03.янв.06 04.июл.06 7,6 105,90 BB-/Ba2 
Самар обл-2 1 500 6,82 15.дек.05 09.сен.10 58,6 100,00 0,01 250 000 99,95 6,99 6,82 3,87 BB-/Ba2 4   
Твер Обл-2 600 16,90 24.ноя.05 23.ноя.06 12,4  
Томск 300 13,00 24.ноя.05 22.ноя.07 24,5 106,65 3 956 715 105,65 107,00 7,56 12,19 1,36  182   
Томск обл-1 500 12,00 26.янв.06 27.июл.06 8,4 102,10 0,10 4 221 835 102,05 112,06 8,22 7,79 11,75 0,65 ruA 325   
Томск обл-2 600 11,00 13.апр.06 13.окт.07 23,2 26 400 000 105,40 105,78 ruA 
Уфа-3 400 10,03 17.янв.06 18.июл.06 8,1 101,40 -0,10 336 648 101,40 102,15 7,95 7,57 9,89 0,62 B 305   
Уфа-4 500 10,03 06.дек.05 03.июн.08 31,0 104,90 -0,10 3 094 575 104,80 105,00 8,02 9,56 2,25 B 175   
Хаб край-5 700 11,00 05.янв.06 05.окт.06 10,7 102,40 -0,41 617 472 102,41 102,85 7,81 7,44 10,74 0,81  228   
ХМАО 1 000 15,00 08.дек.05 08.дек.05 0,7 BB/ruAA 
ХМАО-2 3 000 12,00 26.ноя.05 27.май.08 30,7 BB/ruAA 
Чувашия-2 500 9,00 11.янв.06 13.апр.07 17,1 102,30 103,33  
Чувашия-4 750 12,33 28.мар.06 27.мар.09 40,9 112,83 0,08 3 723 500 112,55 113,10 8,05 10,93 3,01  159   
Якутия-3 800 12,00 20.дек.05 17.июн.08 31,4 108,00 111,40 ruA- 
Якутия-4 1 000 14,00 15.дек.05 16.мар.06 4,0 102,00 102,80 ruA- 
Якутия-5 2 000 9,00 19.янв.06 21.апр.07 17,3 101,92 -0,39 142 516 500 101,60 102,00 7,42 8,83 1,29 ruA- 179   
Якутия-25006 2 000 10,00 16.фев.06 13.май.10 54,6 107,50 -0,89 67 186 000 107,30 107,60 7,97 9,30 3,28 ruA- 128   
ЯНАО 1 800 11,00 05.фев.06 03.авг.08 33,0 107,00 107,35 BB-/ruA/B1 
Яросл обл-2 1 000 13,28 03.янв.06 03.июл.07 19,8 108,25 -0,75 5 758 960 108,10 108,50 7,75 12,27 1,50  215   
Яросл обл-3 1 000 12,00 18.май.06 17.ноя.06 12,2 104,36 0,56 22 502 283 104,35 104,45 5,59 11,50 0,68  -28   
Яросл обл-4 1 000 11,00 22.ноя.05 26.май.09 42,9  
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27022 21 296 8,00 15.фев.06 15.фев.06 3,0 101,00 101,16  
ОФЗ 27024 15 001 7,00 18.янв.06 19.апр.06 5,1 101,37  
ОФЗ 45002 2 760 10,00 01.фев.06 02.авг.06 8,6 103,30 107,07  
ОФЗ 45001 28 356 10,00 15.фев.06 15.ноя.06 12,1 103,43 0,31 67 539 959 103,42 103,49 5,37 3,91 9,67 0,71  
ОФЗ 27025 25 806 7,50 14.дек.05 13.июн.07 19,1 101,80 101,99  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 18.янв.06 18.июл.07 20,3 106,10 107,35  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 08.фев.06 08.авг.07 21,0 108,00  
ОФЗ 25058 31 866 6,30 01.фев.06 30.апр.08 29,8 100,35 0,23 160 646 502 100,36 100,45 6,29 6,28 2,16  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 14.дек.05 10.сен.08 34,3 107,89 0,07 3 970 352 107,83 107,89 6,03 9,27 1,93  
ОФЗ 27026 16 000 8,00 14.дек.05 11.мар.09 40,3 101,70 -0,05 234 927 101,20 102,20 6,48 7,87 2,85  
ОФЗ 25057 33 773 7,40 25.янв.06 20.янв.10 50,8 102,77 0,21 3 083 103 102,77 102,90 6,80 7,20 3,50  
ОФЗ 46003 37 297 10,00 18.янв.06 14.июл.10 56,7 111,93 0,18 33 581 117 111,85 111,99 6,77 8,93 3,72  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 15.фев.06 08.авг.12 81,9 109,52 0,29 181 424 580 109,55 109,65 6,96 9,13 4,90  
ОФЗ 46017 21 943 9,00 15.фев.06 03.авг.16 130,4 104,81 0,60 333 658 900 104,82 105,00 7,06 8,59 6,96  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 15.мар.06 29.авг.18 155,6 108,79 0,12 1 087 904 108,60 108,80 6,99 9,19 6,08  
ОФЗ 46018 17 937 9,50 14.дек.05 24.ноя.21 195,0 110,25 0,45 261 790 432 110,02 110,78 6,96 8,62 9,17  
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Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 дек 05 107,53 0,02 5,01 9,30 65,1 1,42
Russia '10 $ 2 820 041 8,25 31 мар 10 31 мар 06 106,72 0,15 6,45 7,73 207,6 3,61
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 янв 06 147,71 0,40 5,67 7,45 103,5 7,71
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 дек 05 182,89 0,77 5,84 6,97 119,8 10,42
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 31 мар 06 112,20 0,43 5,59 4,46 113,5 7,94
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 94,56 0,17 5,40 3,17 103,4 2,26
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 99,06 0,04 4,94 3,03 59,4 0,46
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 88,69 0,16 5,44 3,38 101,8 4,76
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 май 06 96,78 0,23 4,73 3,10 36,3 1,89
Aries '07 eur 2 000 000 5,53 25 окт 07 25 апр 06 105,29 0,02 2,88 5,25 0,44
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 06 115,22 -0,01 3,52 6,73 -85,2 3,42
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 апр 06 128,87 0,24 5,47 7,45 100,8 6,34

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 103,40 -0,03 2,73 10,59 -221,2 / -161,8 0,42
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 06 111,59 0,12 5,68 5,78 23,8 / 125,5 5,32

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 май 06 105,02 -0,06 5,90 7,74 36,8 / 152,7 2,21
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 май 06 114,57 0,13 6,69 7,75 76,1 / 233,1 6,34
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 апр 06 100,67 0,04 6,19 7,95 184,0 / 191,4 0,38
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 фев 06 100,74 0,09 7,08 7,69 206,9 / 272,0 1,12
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 мар 06 104,02 -0,05 6,79 7,69 57,5 / 241,5 3,25
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 ноя 05 101,97 -0,09 6,90 7,23 52,6 / 250,4 4,00
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 май 06 101,86 0,05 7,67 8,34 213,1 / 329,7 2,22
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 дек 05 103,36 0,06 5,66 6,65 -16,4 / 128,6 2,65
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 апр 06 107,85 0,16 5,90 6,95 -47,2 / 148,5 4,02
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 фев 06 102,62 0,52 6,63 6,15 17,7 / 217,3 3,59
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 30 июн 35 30 дек 05 102,38 1,20 6,08 6,10 23,2 / 142,9 13,27
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 дек 05 109,40 0,47 6,97 9,14 99,4 / 259,7 2,89
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 фев 06 102,31 0,27 7,35 7,82 99,3 / 295,8 3,47
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 апр 06 103,43 0,26 7,64 8,10 137,7 / 322,4 4,60
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 апр 06 104,68 -0,05 5,65 8,72 63,6 / 128,7 1,32
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 апр 06 116,10 -0,02 5,83 9,04 -61,8 / 145,8 3,24
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 06 115,55 0,13 4,18 6,75 -227,0 / -19,4 4,05
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 мар 06 120,39 0,15 6,11 7,99 -34,5 / 168,6 5,32
Gazstream '13 $ 646 500 5,625 22 июл 13 22 янв 06 99,02 0,05 5,78 5,68 -20,6 / 136,2 6,03
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 107,88 0,31 4,82 5,45 -96,4 / 36,0 7,11
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 фев 06 106,21 0,07 6,52 6,78 / 206,3 4,50
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 апр 06 124,78 0,31 6,56 6,91 72,1 / 210,5 12,08
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 апр 06 103,05 0,02 6,10 7,04 30,3 / 172,6 2,61
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23 сен 15 23 мар 06 97,26 0,96 6,89 6,68 110,4 / 242,8 7,06
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 мар 06 102,32 0,05 5,98 8,67 104,0 / 170,8 0,79
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 фев 06 110,81 0,59 7,47 9,81 143,5 / 309,1 2,97
Евраз '15 $ 750 000 8,25 10 ноя 15 10 май 06 98,15 0,31 8,53 8,41 274,6 / 407,0 6,65
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 дек 05 101,29 0,00 6,82 9,13 180,2 / 245,3 0,51
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 мар 06 101,06 0,04 8,10 8,53 270,3 / 372,8 2,00
МДМ-Банк '05 $ 200 000 10,75 16 дек 05 16 дек 05 100,34 -0,03 5,12 10,71 76,9 / 84,3 0,06
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 06 102,48 -0,06 6,15 9,15 180,1 / 178,7 0,79
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 дек 05 101,66 0,33 7,52 7,87 127,0 / 313,7 3,30
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 апр 06 103,00 0,42 6,84 7,77 108,5 / 247,1 2,55
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 янв 06 106,93 0,10 6,30 9,12 128,5 / 192,3 1,91
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 апр 06 104,37 0,21 7,30 8,02 61,7 / 288,1 3,95
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 янв 06 102,58 0,62 7,47 7,80 122,8 / 304,7 4,72
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 мар 06 102,22 0,05 7,20 8,80 218,3 / 283,4 1,22
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 фев 06 102,12 -0,01 7,27 8,94 225,1 / 290,2 1,12
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 мар 06 101,71 0,21 6,61 7,01 36,5 / 223,6 3,30
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 фев 06 102,29 0,26 6,98 8,80 196,3 / 261,4 1,11
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 апр 06 102,60 0,01 7,29 9,99 234,7 / 293,5 0,87
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29 июл 08 29 янв 06 101,09 0,00 6,42 6,80 78,3 / 204,3 2,37
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29 сен 15 29 мар 06 98,45 0,31 6,58 6,30 21,6 / 221,3 4,09
РБР '08 $ 170 000 6,50 11 авг 08 11 фев 06 99,96 -0,21 6,51 6,50 84,8 / 213,5 2,41
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 дек 05 104,90 0,21 8,25 9,29 179,4 / 385,3 2,20
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 май 06 106,88 0,30 5,52 11,93 58,1 / 117,4 0,94
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 апр 06 101,88 -0,11 7,29 8,59 185,5 / 287,2 1,28
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 апр 06 100,89 -0,01 7,71 8,05 222,3 / 334,1 2,14
Сбербанк '06 $ 1 000 000 5,96 24 окт 06 26 янв 06 101,10 -0,01 4,89 5,89 / 1,28
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 фев 06 101,10 0,33 5,93 6,16 -52,4 / 147,0 3,61
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 фев 06 103,35 0,21 7,44 8,35 155,3 / 306,8 2,75
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 апр 06 106,62 0,26 8,15 8,68 211,5 / 368,6 5,82
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 фев 06 106,57 0,03 5,83 10,79 81,9 / 147,0 1,11
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 янв 06 112,95 0,15 6,15 9,52 114,0 / 179,1 2,61
SINEK '15 $ 250 000 7,70 03 авг 15 03 фев 06 100,19 -0,08 7,47 7,69 158,8 / 301,1 6,60
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 апр 06 107,08 -0,03 6,98 9,57 196,3 / 260,1 2,10
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 янв 06 104,78 0,21 7,37 8,47 99,6 / 296,7 4,02
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 май 06 109,15 -0,03 5,96 10,08 94,9 / 160,0 1,76
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 янв 06 101,34 0,10 6,61 8,76 167,0 / 226,4 0,58
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 фев 06 100,62 -0,52 8,80 9,07 346,6 / 442,9 1,91

C5

Доходность, % Спрэд к 
индикатору, б.п.

Мод. 
дюрацияВыпуск Объем, тыс. ед. Купон Дата 

погашения
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С6

Рублевые корпоративные облигации

Евраз '05

Амтелшинпром '05

ОМЗ-4 '09

Парнас '06

Полиметалл '06

ВБД-1 '06

Вымпелком '06

Разгуляй '06

Мегафон '06

Куйбышевазот '06

РусСтанд-2 '06

ГОТЭК '06

Мечел-ТД '09

ГТ-ТЭЦ-2 '06

Сибирьтел-3 '06
УрСИ-6 '06

ЭФКО '06

АЦБК '06

Центртел-3 '06

РусТекстиль '06

ЮТК '06

С-ЗТел-2 '07

ТМК '06

Дальсвязь '06

Нортгаз '05

Газпром-3 '07

ЮТК-2 '07
Росбанк '09

ММБ-1 '07АвтоВАЗ-2 '08

КрВосток '07

СУЭК-2 '07

Волга '07

СвердлЭн '07

Зенит '07

ВТБ-4 '09

ТВЗ '06

Ленэнерго '07

Абсолют '06

МГТС-4 '09

Таттелеком '07

МИГ '09

Сибирьтел-4 '07

РусСтанд-3 '07

УВЗ '08

ЮТК-3 '09

Газпром-5 '07

ХКФ '07

УрСИ-4 '07

ЮТэйр '06

Трансмаш '07

ТЧМ-2 '07

ДжЭфСи-2 '07

РЖД-1 '05

Итера '07

РСХБанк '08

РосХлебПрод '05

ФСК ЕЭС '07

СалютЭн '07

Евросеть '06

Росинтер-2 '08

РусСтанд-4 '08

С-ЗТел-3 '11

Татэнерго '08

ЛСР '08

ПИТ-2 '09
ТМК-2 '09

СалаватСтекло '08

РТК Лиз-4 '08

УрСИ-5 '08

ГТ-ТЭЦ-3 '08

Импэксбанк '08

Мегафон-3 '08

СОК-Авто '08
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Рублевые муниципальные облигации
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Якутия-5 '07 (ruA-) Волг обл '09

Краснод край '07
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Дата Выпуск Организаторы Объем 
размещ Параметры Оферта

22 ноя 05 ГАЗБАНК ФК УРАЛСИБ 750                          3 года. 1 год

24 ноя 05 УрСИ-6 Связь Банк 2 000                       6 лет. ?

24 ноя 05 Хабаровский край Гахпромбанк 1 000                       4 года. Амортизация -

ноя 05 Росинтер-3 Альфа-Банк 1 000                       5 лет. 1 год

Итого:            4 750  

Планируемые размещения

C7

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)

MinFin VIII (/BB)
MinFin VI (Ba1/BB)

MinFin V (Ba2/BB) MinFin VII (Ba1/BB)

Vimpelcom '09 (B1/BB-)

Vimpelcom '10 (B1/BB-)

Vimpelcom '11 (B1/)

Gazstream '13 (Baa2/BB-)

Gazprom '07 (Baa3/BB-)

Gazprom '09 (Baa3/BB-)

Gazprom '13 (Baa3/BB-)
Gazprombank '05  (Ba2,eur)

Gazprombank '08 (Baa2/B+)
MMK '08 (Ba3/BB-)

MTS '12 (Ba3/BB-)

МТS '08 (Ba3/BB-)

MTS '10 (Ba3/BB-)

Rosneft '06 (B2/B)

Sibneft '07 (Ba3/BB-)

Sibneft '09 (Ba3/BB-)

Moscow '11 (Ba1/BBB-, eur)

TNK' 07 (Ba2/BB)

Alfa-Bank '05 (Ba2/B)

Alfa-Bank '06 (Ba2/B)

MDM-Bank '05 (Ba2/B)

MDM-Bank '06 (Ba2/B)

Sistema '08 (/B)

Sistema '11 (/B)

ALROSA '08 (Ba3/B)

WBD '08 (B3/B+)

Zenit '06 (B1/B-)

Uralsib '06 (/B-)

Evraz '15 (B1/B+)

Evraz '06 (B1/B+)

Evraz '09 (B1/B+)

Mexico '15 (Baa2/BBB-)

Mexico '26 (Baa2/BBB-)
Sberbank '15 call (Baa2/)

Sberbank '06 (Baa2/)

VTB '08 (Baa2/BB+)

VTB '11 (Baa2/BB+)

VTB '15 call (Baa2/BB-)

VTB '35 put (Baa2/BB+)

Sistema'11 put (/B)

NOMOS '07 (B1)

Petrocom '07 (B1/B)

Severstal '09 (B2/B+)

Severstal '14 (B2/B+)

NIKoil '07 (B1)

Gazprom '34 put  (/BB-)

RusStand '07 (Ba2/B+)

Aries '14 (Ba2/BB+)

Aries '09 (Ba2/BB+, eur)

Gazprom '20 (Baa3/BBB-)

BoM '09 (Baa2/BB) Nornickel  '09 (Ba2/BB+)

Promsvyazbank '06 (B1/B-)

Rosbank '09 (Ba3)

ALROSA '14 (Ba3/B)

Megafon '09 (B2/B+)

HCFB '08 (Ba3/B-)

MBRD '08 (B1)

BoM '10 (Baa2/)

RusStand '08 (Ba2/B+)

Gazprom'10 (/BB-, eur)

Gazprom '15 (Baa3/BBB-, eur)

SINEK'15 put (Ba1)
SINEK '15 (Ba1)

ICB '08 (Ba3)
RBD '08 (Baa3/BB+)

ICB'15 call (Ba2)
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